
 
 
 
АНАЛИТИЧЕСКОЕ УПРАВЛЕНИЕ  НОВОСТИ И ТОРГОВЫЕ ИДЕИ
Тел.    +7 495 795‐2521 доб. 52410   � Минфин 10 августа проведет аукцион по размещению 

десятилетних ОФЗ 26205. Учитывая негативные настроения на 
рынках и длинную дюрацию выпуска, мы полагаем, что аукцион не 
будет пользоваться большим интересом со стороны участников и в 
этот раз Минфину придется заинтересовать инвесторов премией к 
вторичному рынку. 
 

  
Значение Изм. Изм., %

USD Libor 3m 0.275% 0.3 б.п.

Нефть Brent 103.46 -6.3 -5.74%
Золото 1719.53 55.73 3.35%

EUR/USD 1.4179 -0.010 -0.72%

RUB/Корзина 34.47 0.88 2.61%

MosPRIME O/N 3.90% -4.0 б.п.
Остатки на корр. сч. 642.8 -14.8 -2.25%

Счета и депозиты в ЦБ 455.5 -37.4 -7.59%

RUSSIA CDS 5Y $ 181.223 10.8 б.п.
Rus-30 - UST-10 192.8 30.3 б.п.

 

 

ДИНАМИКА СПРЕДА RUS-30 – UST-10  РЫНКИ

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

50
70
90

110
130
150
170
190
210

ян
в 

11

ф
ев

 11

ма
р 

11

ап
р 

11

ма
й 

11

ию
н 

11

ию
л 

11

Russia-30 - UST-10 UST-10

 

  Внешний фон негативный. В понедельник падение на 
фондовых площадках продолжилось, отыгрывая пятничное 
понижение кредитного рейтинга США. Растущий госдолг США и 
страхи замедления экономики усиливают панические настроения 
инвесторов. Доходность UST-10 продолжает падать: в понедельник 
она снизилась еще на 20 б.п. до 2,36%, что отражает бегство от 
рискованных активов. Сегодня состоится заседание ФРС США,  от 
которого будет зависеть дальнейшая динамика мировых рынков. 
Участники ждут информацию по состоянию американской 
экономики и дальнейшим шагам регулятора по поддержанию 
финансовой системы. 

ДИНАМИКА ЛИКВИДНОСТИ  

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

0
250
500
750

1 000
1 250
1 500
1 750
2 000

но
я 

10

ян
в 

11

ф
ев

 11

ап
р 

11

ию
н 

11

ию
л 

11

се
н 

11

Остатки на корр. сч. и депозиты в ЦБ

Ставка MOSPRIME O/N
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 РЫНКИ
  Активность на рынке ниже среднего. Несмотря на серьезное 

падение фондовых рынков, рублевый рынок облигаций в понедельник 
снижался меньшими темпами. Обороты в секторе государственных бумаг 
составили 14.6 млрд. руб. Инвесторы продавили в основном ОФЗ 25077 и 
26204, при этом рост доходности по бумагам составил около 5 б.п. В 
корпоративном сегменте объем торгов составил 21,7 млрд. руб. 
Доходность выпусков  ФСК, РСХБ, Русгидро повысилась на 5-20 б.п. 

  
НОВОСТИ И ТОРГОВЫЕ ИДЕИ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Минфин 10 августа проведет аукцион по размещению десятилетних 
ОФЗ 26205. Объем предложения составит 20 млрд. руб., дюрация – 6,86 
года. На конец вчерашнего дня доходность по выпуску составила 7,71%. На 
прошлом аукционе по размещению 7-ми летней ОФЗ 26204, проходившем 
на прошлой неделе, Минфину удалось разместить только половину 
предложенного объема. Сегодня Минфин проведет аукцион по 
размещению 40 млрд. руб. на депозиты банков, который в текущей 
ситуации будет пользоваться спросом. Тем не менее, учитывая негативные 
настроения на рынках и длинную дюрацию выпуска, мы полагаем, что 
аукцион не будет пользоваться большим интересом со стороны участников 
и в этот раз Минфину придется заинтересовать инвесторов премией к 
вторичному рынку. 
 
 
 

 
 

 

 
ИСТОРИЯ РЕКОМЕНДАЦИЙ 

 Рекомендация Дата рекомендации Цель YTM Снятие рекомендации Причина снятия 

Акрон-03 Покупать 12/8/2010 7% 26/10/2010 Достижение цели 
Атомэнергопром-06 Покупать 6/8/2010 7.15% 17/12/2010 Достижение цели 
Alliance-15 Покупать 30/7/2010 8% 9/2/2011 Достижение цели 
Евраз 1, 3 Покупать 27/10/2010 8.4% 9/2/2011 Достижение цели 
Мечел БО-2 Покупать 5/8/2010 8.4% 9/2/2011 Достижение цели 
Мечел БО-3 Покупать 5/8/2010 8.4% 9/2/2011 Достижение цели 
Сибмет 1, 2 Покупать 5/8/2010 9.25% 9/2/2011 Достижение цели 
Мечел 13, 14 Покупать 6/10/2010 9.4% 11/2/2011 Достижение цели 
Новатэк БО-1 Продавать 15/11/2010 7.4% 3/3/2011 Достижение цели 
АЛРОСА-21, 22 Покупать 22/10/2010 7.6% 3/3/2011 Достижение цели 
АЛРОСА-20, 23 Покупать 22/10/2010 8.2% 29/3/2011 Достижение цели 
РМК Финанс-3 Покупать 10/2/2011 9.6% 29/3/2011 Достижение цели 
Газпромнефть 8, 9 Покупать 28/1/2011 8.4% 29/3/2011 Достижение цели 
Газпромнефть 10 Покупать 28/1/2011 8.8% 29/3/2011 Достижение цели 
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